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2 2 8,678.92 5,017.01
3 3 6,171.48 3,208.60
4 4 5,750.53 2,498.10
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2020 12 31 13.98
19.49
8.01
8.9
D
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26,476.95 20,089.20  6,387.75 1,336.00 25,140.95

22,646.73 15,632.49  7,014.24 1,770.68 20,876.05

10, 782 . 8O i 50.53 10,732.33

87,101.93 43,630.62  43,471.31 6,988.50 80,113.43
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EPC/PPP
6 EPC 4,224.24 3,691.78 1,854.32 1,223.27
7 EPC 2,721.29 2,302.48 1,759.96
8 2,383.00 1,808.00 1,732.42
9 EPC 4,430.00 3,042.31 1,706.68
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41 2020 12 26.37
42 2020 4 25.49
43 2020 12 25.46
44 2020 3 25.05
45 2020 12 24.66
46 2020 24.34
47 2020 24 .14
48 2020 11 21.92
49 2020 3 21.72
50 2020 12 21.55
51 2020 12 20.69
52 2020 7 20.36
20 1,822.41
16,551.76

( ) EMC

EMC

EMC 1 1 8,422.43
EMC 2 2 1,756.37
EMC 3 3 1,381.70
EMC 4 4 993.70
EMC 5 5 934.18
EMC 6 6 863.32
EMC 7 7 799.23
EMC 8 8 783.26
EMC 9 9 730.51
EMC 10 10 660.18
EMC 11 11 592.97
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( 2013 13210100056 ) 102,802
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77,152.08
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11,974.63
4,726.71
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LED

LED GGl
2017 LED 67% LED
2018-2020 LED 44%
LED LED
2020
2020 2019 2018 2017 2016
496,180.62 560,425.88  452,433.73  303,052.76  174,594.37
/ 529,200.00  438,645.96 352,593.50 262,182.03  163,811.40
366,969.42  365,918.46 290,522.38 210,673.71  99,386.95
479,918.68  495,776.38  548,116.40  280,762.9§  155,513.72
130.78% 135.49% 188.67% 133.27% 156.47%
LED 2020
)

1 1 3,151.00 882.71
1 2 17,627.00 5,184.83
1 3 13,215.00 4,006.41
1 4 11,377.00 3,359.02
1 5 5,492.00 1,618.59
1 6 13,480.00 3,961.34
1 7 13,618.00 4,027.20
1 8 3,374.00 985.62
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47

209,949,456.19



21,851,935.92

21,851,935.92

8,066,634.62

2,312,697.49

10,379,332.11

8,299,498.49 8,299,498.49
Trans-LuxCorporation 48,098,510.14 48,098,510.14
Uni luminGroupCo. LtdRepublicofKorea 105,914.05 105,914.05
38,323,983.08 61,644,131.61 99,968,114.69
1.
2019 2020
2021 2022 2023 2024 2025
2020 17.37%  12.66% 9.80% 7.88% 5.00% 0.00%
2019 3.03% 2.54% 2.24% 2.05% 0.00% 0.00%
2020 33.22%  33.22% 33.22% 33.22% 33.22%
2019 31.53%  31.50% 31.47% 31.44% 31.44%
2020 14.74%  16.03% 16.60% 17.03% 16.93%
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2019 2020 2020

2021 2020
2020 2021 17,005.62
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11

2020 12

31 Trans-LuxCorporation

2,040.92
3
2020
Trans-LuxCorporation
Trans-LuxCorporation 2,040.92
4,809.85
5.
2019 2020
2021 2022 2023 2024 2025
2020 5.07%  3.00%  1.82% 1.53% 1.04% 0.00%
2019 3.00%  2.00%  1.63% 1.00% 0.00% 0.00%
2020 39.09% 39.11% 39.07% 39.01% 38.95%
2019 32 ﬁﬁ% '-zojgﬂ'w ow) 22 ::,1%1
2020 15.17%  15.35%  15.32% 15.24% 15.12%
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2021 40%

)
2019
2020 46.68% 2019
32.74%
3)
2019
6.
2019 2020
2021 | 2022 | 2023 2024 2025
2020 6.53%  4.80%  4.23% 2.30% 1.05% 0.00%
2019 4.15%  3.63%  3.05% 1.65% 0.00% 0.00%
2020 18.52% 18.77%  18.82) 18.79% 18.66%
2019 23.19%  23.21%  23.20% 22.91% 22.91%
2020 7.18%  7.37W  7.28% 7.14% 6.65%
2019 8.58%  8.70W  8.72% 8.28% 8.28%
2020 15.76% 15.76%  15.76) 15.76% 15.76% 15.76%
WACC

2019 13.78% 13.78%  13.78) 13.78% 13.78% 13.78%

)

2020 2019

2020 15.63% 2019 2020
4.59% LED
@)
2019 2020
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CAPM

) RF
RF
2020 12 31
10 3.75%
() ) "

200004.1B 20 04 29.222020/03/13 [2050/03/16 30.00 3.78
190010.1B [19 10 28.582019/07/19 |2049/07/22 30.00 3.77
200012.1B |20 12 29.722020/09/11 |2050/09/14 30.00 3.70
180024.1B |18 24 27.832018/10/19 |2048/10/22 30.00 3.76
030014.1B (03 14 12.962003/12/15 [2033/12/15 30.00 1.64
200007.1B |20 07 49.432020/05/22 |2070/05/25 50.00 3.79
190008.1B (19 08 48.512019/06/21 [2069/06/24 50.00 3.83
160019.1B |16 19 25.662016/08/19 [2046/08/22 30.00 3.79
180017.1B |18 17 27.582018/07/20 [2048/07/23 30.00 3.80
160008.1B |16 08 25.332016/04/22 2046/04/25 30.00 3.79
170015.1B (17 15 26.582017/07/21 [2047/07/24 30.00 3.71
180006.1B |18 06 27.232018/03/16 |2048/03/19 30.00 3.81
170022.1B (17 22 26.832017/10/20 [2047/10/23 30.00 3.70
170005.1B (17 05 26.162017/02/17 [2047/02/20 30.00 3.78
110010.1B (11 10 10.332011/704/27 [2031/04/28 20.00 3.27
110016.1B (11 16 20.492011/06/22 [2041/06/23 30.00 3.26
180012.1B |18 12 47.422018/05/18 [2068/05/21 50.00 3.90
110012.1B (11 12 40.432011/05/25 [2061/05/26 50.00 3.90
070006.1B |07 06 16.392007/05/16 [2037/05/17 30.00 3.60
170026.1B (17 26 46.922017/11/17 |2067/11/20 50.00 3.40
170011.1B (17 11 46.422017/05/19 |2067/05/22 50.00 3.83

4

2 47



43



44 47

130025.1B 13 25 22.952013/12/06 [2043/12/09 30.00 3.84
090005.1B |09 05 18.282009/04/08 [2039/04/09 30.00 3.12
180025.1B [18 25 47.922018/11/16 2068/11/19 50.00 3.79
130024.1B |13 24 42.912013/11/15 [2063/11/18 50.00 3.95
130010.1B 13 10 42.412013/05/17 [2063/05/20 50.00 4.04
090030.1B |09 30 38.942009/11/27 [2059/11/30 50.00 4.30
3.75
(©)) ERP
MRP MarketRiskpremium
Rm-Rf1 300
300
wind 300
MRP
1 2005 -0.45% -5.12% 3.31% -3.76% -8.43%
2 2006 37.96% 1.17% 3.33% 34.63% -2.16%
3 2007 63.96% 27.42% 4.53% 59.43% 22.89%%
4 2008 10.65% -6.28% 3.46% 7.18% -9.74%
5 2009 25.07% 18.59% 4.07% 21.00% 14 .52%
6 2010 20.11% 14.97% 4.10% 16.01% 10.88%
7 2011 12.51% 8.33% 4.09% 8.42% 4.24%
8 2012 13.09% 10.05% 4.16% 8.93% 5.89%
9 2013 13.02% 10.74% 4.32% 8.71% 6.42%
10 2014 16.97% 15.38% 4.20% 12.77% 11.18%
11 2015 16.30% 14.98% 3.91% 12.39% 11.07%
12 2016 13.30% 11.52% 3.58% 9.72% 7.94%
2017 15.40% 13.89% 3.90% 11.50%
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	一、报告期内，公司实现归母净利润1.18亿元，与上年同期相比减少4.12亿元，降幅达77.77%，其中，毛利同比减少3.99亿元，毛利率下降4.11个百分点。公司不同区域产品销售价格差异较大，境内业务销售单价和毛利率均低于境外。请你公司补充说明：（1）报告期内毛利率大幅下降的原因；（2）结合产品结构、销售方式等补充说明不同区域销售单价及毛利率差异较大的原因及合理性；（3）海外业务的前十大客户情况，包括客户名称及其主营业务、销售的产品及金额、销售模式、应收账款余额、账龄、期后回款情况等，请会计师详细...
	请会计师详细说明针对境外业务核查所采取的审计程序，核查覆盖范围及比例、核查结论

	二、年报显示，你公司采用经销为主直销为辅的销售模式。报告期内，经销业务收入金额为38.38亿元，占比77.36%。同时，你公司与合作银行开展了买方信贷业务，期末担保余额为11,979.07万元。请你公司补充说明：（1）经销模式和直销模式在定价、毛利率、退换货机制及信用政策等方面的差异及原因；（2）你公司筛选、考核以及管理经销商的制度或政策，期末经销商数量及报告期内变动情况，经销商及其最终销售客户是否与公司、主要股东及董监高等存在关联关系或其他利益往来，是否存在向经销商压货提升销售规模的情况；（3）...
	(一) 经销模式和直销模式在定价、毛利率、退换货机制及信用政策等方面的差异及原因
	(二) 你公司筛选、考核以及管理经销商的制度或政策，期末经销商数量及报告期内变动情况，经销商及其最终销售客户是否与公司、主要股东及董监高等存在关联关系或其他利益往来，是否存在向经销商压货提升销售规模的情况
	(三) 近三年前十大经销商的具体情况，包括名称、销售金额、应收账款金额、信用政策、退换货条款、是否存在期后退货、最终客户情况等
	(四) 结合相关业务风险、同行业企业情况等说明公司采取买方信贷销售模式的必要性，买方信贷业务开展前公司核查经销商的资信或控制业务风险的方式
	(五) 买方信贷担保对象的具体情况，包括名称、规模、资产负债率、销售金额、应收账款余额、账龄、担保期限等
	(六) 核查程序及结论

	三、报告期末，公司应收账款账面余额16.24亿元，计提坏账准备1.94亿元。请你公司：（1）按照业务类别列示应收账款余额及账龄分布、期后回款情况以及按欠款方归集的期末前十名应收账款明细，并结合信用政策分析应收账款金额与销售规模是否匹配、坏账准备计提是否充分；（2）公司4月6日晚间披露《2020年度业绩预告修正公告》（以下简称“业绩修正公告”），将2020年业绩由预计盈利2亿元至2.8亿元修正为预计盈利1.15亿元至1.25亿元，本次修正的原因之一为拟计提应收账款减值2500万元，请补充说明减值对应...
	(一) 按照业务类别列示应收账款余额及账龄分布、期后回款情况以及按欠款方归集的期末前十名应收账款明细，并结合信用政策分析应收账款金额与销售规模是否匹配、坏账准备计提是否充分
	(二) 公司4月6日晚间披露《2020年度业绩预告修正公告》（以下简称“业绩修正公告”），将2020年业绩由预计盈利2亿元至2.8亿元修正为预计盈利1.15亿元至1.25亿元，本次修正的原因之一为拟计提应收账款减值2500万元，请补充说明减值对应的应收账款的具体情况，增加应收账款减值的具体原因或具体减值迹象及其发生的时间，前期减值计提是否充分
	(三) 核查程序及结论

	四、报告期末，公司存货账面价值13.98亿元，其中，库存商品及发出商品合计占比67.25%；合同资产账面价值6.38亿元，其中，建造合同形成的已完工未结算资产占比94.69%。请你公司补充说明：（1）公司实行“以销定产”的生产模式，请说明公司库存商品是否有相应的订单，订单对应的销售金额及存货金额；（2）请结合公司原材料备货、产品生产、运输和验收周期以及期末在手订单、存货库龄等补充说明存货余额较大的原因及合理性，存货跌价准备计提是否充分；（3）请说明建造合同形成的已完工未结算资产的具体明细，包括客户...
	(一) 公司实行“以销定产”的生产模式，请说明公司库存商品是否有相应的订单，订单对应的销售金额及存货金额
	(二) 请结合公司原材料备货、产品生产、运输和验收周期以及期末在手订单、存货库龄等补充说明存货余额较大的原因及合理性，存货跌价准备计提是否充分
	(三) 请说明建造合同形成的已完工未结算资产的具体明细，包括客户名称、合同金额、合作模式、收入确认政策、已确认收入、应收款项余额等
	(四) 核查程序及结论

	五、报告期末，公司固定资产账面价值10.05亿元，在建工程账面价值6.02亿元，较期初合计增长2.34亿元；投资性房地产账面价值为2.82亿元。请你公司补充说明：（1）分类列示报告期内新增固定资产的明细情况，房屋建筑物包括用途、面积、位置等，机器设备包括设备的类型、品牌、型号、单价、数量、供应商、采购时间等；（2）EMC工程形成的固定资产及在建工程的具体情况，包括客户情况及资产的构成明细等；（3）分项列示各在建工程的开工时间、具体建设进展、预计完工时间、建设进度是否与计划匹配；（4）分项列示各在建...
	(一) 分类列示报告期内新增固定资产的明细情况，房屋建筑物包括用途、面积、位置等，机器设备包括设备的类型、品牌、型号、单价、数量、供应商、采购时间等
	(二) EMC工程形成的固定资产及在建工程的具体情况，包括客户情况及资产的构成明细等
	(三) 分项列示各在建工程的开工时间、具体建设进展、预计完工时间、建设进度是否与计划匹配
	(四) 分项列示各在建工程的主要支出项目、前十大采购供应商基本信息，核实其与你公司及控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其亲属、持股5%以上的股东、核心技术人员之间是否存在关联关系、历史合作渊源或任何形式的业务和资金往来
	(五) 大亚湾厂房一期未单独办理产权证的原因及合理性
	(六) 惠州大亚湾洲明厂房二期在建工程本期新增投资1.96亿元，请补充说明相关明细构成
	(七) 在建工程中预付其他工程、设备款本期新增6698.58万元，本期转入固定资产3066.09万元，请补充说明预付其他工程、设备款的明细构成，包括预付对象、金额、内容等，预付其他工程、设备款计入在建工程及固定资产是否符合企业会计准则的规定
	(八) 公司长期存在大额在建工程的原因及合理性
	(九) 投资性房地产的明细
	(十) 核查程序及结论

	六、报告期末，公司货币资金余额12.9亿元，短期借款余额5.76亿元，一年内到期的长期借款余额4139.42万元，长期借款余额3.46亿元。报告期内，公司发生利息费用2480.62万元，取得利息收入492.51万元。请你公司补充说明以下事项：（1）请以列表方式补充说明公司货币资金存放地点、存放类型、币种、利率水平、受限情况，除年报披露的因冻结等原因使用有限制的款项之外，货币资金是否存在其他使用受限情形，是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户的情况，是否存在资金被其他方实际使用的情况，并说明利...
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